FORST EBNATH AKTIENGESELLSCHAFT

EBNATH

GESCHAFTSBERICHT

fir das Geschaftsjahr 2001/2002 — 96. Geschaftsjahr —

Die Aktiondre unserer Gesellschaft werden hierdurch zu der am Montag, den 12. Mai 2003, 16.30 Uhr,
in der HypoVereinsbank AG, Miinchen, ArabellastraBe 12, 1. OG, Raum Einstein, stattfindenden

ordentlichen Hauptversammiung

eingeladen.
Tagesordnung:

1. Vorlage des Geschéftsberichts mit dem festgestellten Jahresabschluss und dem Bericht des Aufsichtsrats fiir
das Geschiftsjahr 2001/2002.

2. Beschlussfassung liber die Verwendung des Bilanzgewinns aus dem Geschéftsjahr 2001/2002:
Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, den Bilanzgewinn von EUR 539.526,87 wie folgt zu verwenden:

22% Dividende auf das gezeichnete Kapital von EUR 594.000,00 EUR 130.680,00
Gewinnvortrag auf neue Rechnung EUR 408.846,87

3. Beschlussfassung (iber die Entlastung des Vorstands fiir das Geschéftsjahr 2001/2002:
Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, dem Vorstand Entlastung zu erteilen.

4. Beschlussfassung liber die Entlastung des Aufsichtsrats flir das Geschéftsjahr 2001/2002:
Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, dem Aufsichtsrat Entlastung zu erteilen.

5. Wahl zum Aufsichtsrat.
Der Aufsichtsrat setzt sich nach § 96 AktG in Verbindung mit § 5 der Satzung aus drei Aufsichtsratsmitgliedern zusammen.
Die Hauptversammiung ist bei der Wahl der Aktionarsvertreter nicht an Wahlvorschlége gebunden.

Der Aufsichtsrat schlégt vor, die Vertreter der Aktiondre im Aufsichtsrat, die Herren

Dr. Daniel von Borries, Miinchen,
Leiter des Geschéftsbereichs Finanz Konzern der Minchener Rickversicherungs-Gesellschaft;

Dr. Knut Riesmeier, Grinwald,
Geschéftsfuhrer MEAG Real Estate Management GmbH;

deren Amtszeit mit dem Ende der Hauptversammlung auslduft, wieder zu wéhlen.
Als neues Mitglied im Aufsichtsrat wird die Wahi von Herrn

Dr. Thomas Braune, Miinchen,

Leiter der Abteilung Beteiligungen Geschéftsbereich Finanz Konzern

der Minchener Riickversicherungs-Gesellschaft

vorgeschlagen.

6. Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschéftsjahr 2002/2003.
Der Aufsichtsrat schigt die Wiederwahl der
Bayerischen Treuhandgesellschaft Aktiengesellschaft,
Wirtschaftsprifungsgeselischaft, Steuerberatungsgesellschaft, Miinchen,
vor.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausibung des Stimmrechts sind digjenigen Aktionére berechtigt,
die spatestens am 07. Mai 2003 bis 18.00 Uhr beim Vorstand der Gesellschaft, bei einem Notar, bei einer Wertpapier-
sammelbank oder bei der

Bayerischen HypoVereinsbank AG., Miinchen,

Dresdner Bank AG., Frankfurt/M. und Berlin,
ihre Aktien gegen eine Empfangsbestétigung hinterlegen und wéhrend der Hauptversammiung hinterlegt lassen.
Die Hinterlegung ist auch dann ordnungsgemaés erfolgt, wenn Aktien mit Zustimmung einer Hinterlegungsstelle fir sie
bei anderen Bankfirmen bis zur Beendigung der Hauptversammiung im Sperrdepot gehalten werden.

Ebnath, den 24. Marz 2003 Der Vorstand



Lagebericht 2001/2002

Im Geschéftsjahr 2001/2002, das den Zeitraum vom 1. Oktober 2001 bis zum 30. September 2002 umfasst, hat sich der Rundholzmarkt
trotz der Nachwirkungen des Orkans Lothar vom Dezember 1999, der schwacher werdenden Konjunktur und des eingebrochenen Bau-
holzmarktes nicht verschiechtert. Bei den schwécheren Sortimenten (Industrieholz) aus Durchforstungsbestanden, die mit Holz-Vollerntern
durchgefiihrt wurden, konnten héhere Preise erzielt werden. Erst ab Sommeranfang war frisches Stammholz zu leicht héheren Preisen
gefragt.

Der Hiebsatz wurde zu 135% erfiillt, Pflegearbeiten wurden mit Holz-Vollerntern durchgetihrt.

Eine Verschlechterung des Waldzustandes ist bisher nicht sichtbar, obwohl Luftschadstoffe, vor allem aus Autoabgasen und aus der
Landwirtschatft, weiterhin den Wald beeintrachtigen.

Der forstliche Grundbesitz erstreckt sich Gber 2.239 ha. Davon sind 96 % bestockt. Die Holzarten setzen sich zu 77 % aus Fichten, zu
21 % aus Kiefern und zu 2 % aus Larchen und Laubhélzern zusammen.

Der Holzeinschiag brachte einen Umsatzerlds von EUR 788.482, davon 8.768 fm Stammholz mit EUR 599.391 (EUR 63,80/fm) und
5.387 fm Maschinenholz mit EUR 229.091 (EUR 42,52/fm). Der Umsatzerl6s aus unserem Hausbesitz in Berlin, Potsdam und Wiirzburg
betrug EUR 270.180.

Die Gesellschaft schloss das Geschéftsjahr 2001/2002 mit einem Uberschuss von EUR 319.389,56 ab. Im Vorjahr waren es EUR
103.917,67.

Unter Einbeziehung des Gewinnvortrages aus dem Vorjahr ergibt sich ein Bilanzgewinn von EUR 539.526,87, der die Ausschiittung einer
gegeniiber dem Vorjahr erhdhten Dividende von 22 % ermdglicht.

Wenn die Forstwirtschaft von auBergewdhnlichen Naturereignissen verschont bleibt, sollte es maglich sein, im nachsten Geschéftsjahr
wieder ein befriedigendes Ergebnis vorlegen zu kénnen.

Risiken der kiinftigen Entwicklung

Die Risiken in der Forstwirtschaft bestehen in méglicher Schédigung des Forstbestandes durch Witterungseinfliisse und Umweltschadstoffe
sowie in der Unsicherheit in bezug auf die Preisentwicklung auf den Mérkten f(ir die verschiedenen Hoizsorten. Die Schaden am Forstbe-
stand versuchen wir durch eine sorgfaltige Beobachtung und Pflege des Bestandes frihzeitig zu erkennen und die Auswirkungen durch
geeignete forstwirtschaftliche MaBnahmen zu verringern. Dem Risiko durch die Preisschwankungen fiir die verschiedenen Holzsorten
begegnen wir durch die genaue Marktbeobachtung und durch die auf die Holznachfrage abgestimmten Einschlagszahlen.

Bericht geman § 312 AktG

Die Mlnchener Rickversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft in Miinchen ist wéhrend des gesamten Geschaftsjahres mit Mehrheit
an unserer Gesellschaft beteiligt gewesen. Wir haben deshalb Uber die Beziehungen unserer Geselischaft zur Miinchener Riickversiche-
rungs-Gesellschaft und den mit dieser Gesellschaft verbundenen Unternehmen einen Bericht nach §312 AktG erstellt. Wir haben weder
Rechtsgeschafte mit der Miinchener Rickversicherungs-Geselischaft Aktiengeselischaft in Miinchen noch mit einem ihr verbundenen
Unternehmen noch auf Veranlassung oder im Interesse dieser Unternehmen vorgenommen. Ebenso wenig haben wir im abgelaufenen
Geschaftsjahr 2001/2002 MaBnahmen auf Veranlassung oder im Interesse dieser Unternehmen getroffen oder unterlassen.

Ebnath, den 13. November 2002
Forst Ebnath Aktiengesellschaft
Der Vorstand

Riedel

Anhang fur das Geschaftsjahr 2001/2002

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind gegeniber dem Vorjahr unverandert beibehalten worden.

Das Sachanlagevermégen wird zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten und, soweit abnutzbar, vermindert um Abschreibungen
bewertet.

Die Abschreibungen erfolgen planmaBig entsprechend der branchentiblichen Nutzungsdauer unter Beriicksichtigung der handelsrecht-
lichen und steuerlichen Vorschriften nach der linearen und der degressiven Methode. Von steuerrechtlichen Sonderabschreibungen wird
Gebrauch gemacht. Geringwertige Wirtschaftsglter werden im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben.

Finanzanlagen sind mit den Anschaffungskosten oder den niedrigeren Stichtagskursen bewertet.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind mit dem Nennwert vermindert um Wertberichtigungen angesetzt. Wertpapiere des
Umlaufvermégens sind mit den Anschaffungskosten oder den niedrigeren Stichtagskursen zum Bilanzstichtag bewertet. Die sonstigen
Vermégensgegenstinde sind mit dem Nennwert angesetzt.

Riickstellungen fir Pensionen sind unter Anwendung versicherungsmathematischer Methoden zu Teilwerten nach § 6a EStG auf der
Basis der ,Richttafeln 1998" von Dr. Klaus Heubeck und eines Zinssatzes von 6 % p.a. angesetzt. Sie tragen Vorsorge ftir alle Pensions-
verpflichtungen. Die sonstigen Riickstellungen sind nach den Grundsétzen verninftiger kaufmannischer Beurteilung bewertet.

Sémtliche Verbindlichkeiten sind mit ihren Rickzahlungsbetragen angesetzt.



Erlauterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

Anlagevermégen

Die Entwicklung des Anlagevermégens im Berichtsjahr 2061/2002 ist im Anlagenspiegel dargestelit.
Sachanlagen

Die Zugéange betreffen im Wesentlichen Aktivierungen im Forstbetrieb. Die Abgange betreffen einen Pkw.
Daneben ergaben sich ein Zu- und ein Abgang bei den unbebauten Grundsticken im Rahmen der Flurbereinigung.
Finanzanlagen

Die Zugange betreffen zwei Pfandbriefe der Eurohypo AG.

Die Abgéange erfassen zwei endféllig abgegangene festverzinsliche Wertpapiere der Bundesrepublik Deutschland.
Der Bestand betrifft neben den Zugangen eine Bundesobligation.

Sonstige Vermdgensgegenstiande

In diesem Posten sind iberwiegend Forderungen aus Festgeldzinsen sowie Mietforderungen enthalten.
Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital betragt wie im Vorjahr unverdndert Euro 594.000,00.

54.000 Stiickaktien zu 11 Euro 594.000,00

Gewinnriicklagen

Die Gewinnriicklagen verteilen sich wie folgt: EUR
Gesetzliche Rucklage 122.599,22
Andere Gewinnriicklagen 933.228,85

1.055.828,07

Ruckstellungen

Die Pensionsrickstellungen erhéhten sich aufgrund der Entwicklung bestehender Verpflichtungen. Die sonstigen Rickstellungen wurden
in der Hauptsache fiir im Geschéftsjahr unterlassene Aufwendungen fir Instandhaltung, fiir die Erstellung und Prifung des Jahresab-
schlusses, fir die Druckkosten und Kosten der Veréffentlichung des Jahresabschlusses sowie flr noch nicht féllige Personalaufwendungen
gebildet.

Umsatzerlése
Von den Gesamtumsatzeridsen entfallen 75,4 % auf die Forstwirtschaft und 24,6 % auf die Wohnungsvermietung.

Sonstige betriebliche Ertrage
In diesem Posten sind Ertrage aus Aufwandszuschissen von TEUR 52 sowie aus dem Abgang von Anlagevermdgen von TEUR 5
enthalten.

Abschreibungen auf Sachanlagen
Der Abschreibungsaufwand entféllt volistdndig auf planméaBige Abschreibungen.

Sonstige Angaben

Die gesamten Zuwendungen an den Aufsichtsrat beliefen sich einschlieBlich Aufwandsentschéadigungen auf EUR 2.330,00.

Die Miinchener Riickversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft in Miinchen ist mehrheitlich am Grundkapital unserer Gesellschaft
beteiligt. Eine Einbeziehung in den Konzernabschluss des Mutterunternehmens, der in Miinchen offengelegt wird, ist wegen § 296 Abs.
2 HGB unterblieben.

Im Geschaftsjahr 2001/2002 waren durchschnittlich vier Arbeitnehmer in unserem Unternehmen beschaftigt. Unseren Betriebsangehdrigen
sprechen wir an dieser Stelle fir ihre geleistete Arbeit Dank und Anerkennung aus.

Organe der Gesellschaft

Aufsichtsrat: Dr. Jérg Schneider, Eichenau, Mitglied des Vorstands der Miinchener Riickversicherungs-Gesellschatt, Vorsitzender 1
Dr. Knut Riesmeier, Griinwald, Geschaftsfiihrer der MEAG Real Estate Management GmbH, stellv. Vorsitzender 2
Dr. Daniel von Borries, Mlnchen, Leiter des Geschéftsbereichs Finanz Konzern der Miinchener
Riickversicherungs-Gesellschaft ®

Vorstand:  Wolfgang Riedel, Neusorg

1 weitere Aufsichtsratsmandate: MEAG KAG
2 weitere Aufsichtsratsmandate: TELA AG, MEAG Real Estate Investment GmbH, Eureka Ltd.

9 weitere Aufsichtsratsmandate: Diana Vermdgensverwaltungs AG (Vorsitzender), Pales Vermdgensverwaltungs AG (Vorsitzender),
MunichFinancialGroup AG Holding (Vorsitzender), Munich-FinancialServices AG Holding (Vorsitzender), Minchener Finanz Gruppe
AG Beteiligungen (Vorsitzender), TELA AG (Vorsitzender), MR Beteiligungen AG (Vorsitzender), MRE Beteiligungen AG (Vorsitzender),
Mercur Assistance



Jahresabschli

Bilanz zum 30. ¢

Aktiva
30. 9. 2002 Vorjahr
EUR EUR TEUR TEUR
A. Anlagevermdégen
I. Sachaniagen
1. Grundstiicke und Bauten 1.039.583,24 1.069
2. Betriebs- und Geschéiftsausstattung 13.136,00 1.052.719,24 18 1.087
ll. Finanzanlagen
Wertpapiere des Anlagevermogens 621.264,60 609
1.673.983,84 1.696
B. Umlaufvermégen
I. Vorrate
geleistete Anzahlungen 17.241,38 -
Il. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und 193.436,98 49
Leistungen
2. sonstige Vermdgensgegenstande 172.107,63 365.544,61 164 213
lli. Wertpapiere des Umlaufvermdgens 693.374,26 774
IV. Kassenbestand, Guthaben
bei Kreditinstituten __701.082,86 47
3.451.226,95 3.160
C. Rechnungsabgrenzungsposten
sonstige 8.508,06 6
3.459.735,01 3.166




1ss 2001/2002

eptember 2002
PASSIVA

A. Eigenkapital
[. Gezeichnetes Kapital

ll. Gewinnrlicklagen
1. Gesetzliche Ricklage
2. andere Gewinnriicklagen

1. Bilanzgewinn

B. Sonderposten mit Riicklageanteil

Sonderposten gemaBi § 3
Forstschaden-Ausgleichsgesetz

C. Riickstellungen
1. Rickstellungen fiir Pensionen
2. sonstige Ruckstellungen

D. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten
davon mit einer Restlaufzeit bis zu
einem Jahr EUR 17,16;Vj. TEUR —

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr EUR 63.361,18;Vj. TDM 34

3. sonstige Verbindlichkeiten
davon mit einer Restlaufzeit bis zu
einem Jahr EUR 63.854,49; Vj. TEUR 28
davon aus Steuern EUR 39.250,56; Vj. TDM 11

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
EUR 2.793,29; V. TEUR 3

E. Rechnungsabgrenzungsposten

30. 9. 2002 Vorjahr
EUR EUR TEUR TEUR
594.000,00 594
122.599,22 123
933.228,85 1.055.828,07 933 1.056
539.526,87 339
2.189.354,94 1.989
578.489,44 578
507.978,00 486
52.657,54 560.635,54 46 532
17,16 -
63.361,18 34
63.854,49 28
127.232,83 62
4.022,26 5
3.459.735,01 3.166




Gewinn- und Verlustrechnung

far die Zeit vom 1. Oktober 2001 bis 30. September 2002

2001/2002 Vorjahr
EUR EUR TEUR TEUR
1. Umsatzerlose
a) Forstwirtschaft 829.698,67 637
b) Mieterldse aus Hausbesitz 270.180,16 260
1.099.878,83 897
2. sonstige betriebliche Ertrage 58.515,94 1.158.394,77 106 1.003
3. Materialaufwand
a) Aufwendungen fir bezogene Waren — 2
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 220.634,20 220.634,20 257 259
4. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter 183.807,23 188
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und flir Unterstitzung 61.131,40 68
davon fir Altersversorgung EUR 21.807,49;
Vj. TEUR 37 244,938,63 256
5. Abschreibungen
a) auf Sachanlagen 37.447,01 79
b) auf das Umlaufvermégen 1.189,10 38.636,11 1 80
6. sonstige betriebliche Aufwendungen 200.915,33 230
7. Ertrage aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 27.304,13 64
8. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 40.455,79 15
9. Abschreibungen auf Finanzanlagen
und auf Wertpapiere des Umlaufvermégens 80.317,99 118
10. Zinsen und &hnliche Aufwendungen 128,35 -12.686,42 0 -39
11. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 440.584,08 139
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 114.662,95 29
13. sonstige Steuern 6.531,57 121.194,52 6 35
14. JahresUberschuss 319.389,56 104
15. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 220.137,31 235
16. Bilanzgewinn 539.526,87 339
Die Umsatzerldse aus der Forstwirschaft betreffen:
2001/2002 Vorjahr
Nutzderbholzverkauf EUR TEUR
8.768 fm Stammholz 559.391,44 125
5.387 fm Industrieholz 229.091,09 462
788.482,53 587
Sonstiger Holzverkauf 6.161,21 7
Holzverkauf — insgesamt 794.643,74 594
Sandverkaufe 1.975,68 3
Wildbretverkaufe u. &. 3.216,13 3
Pachtertrage 8.866.21 11
808.701,76 611
Ab: Erlésschmalerungen -13.520,87 -7
795.180,89 604
Vermietung von Forstwohnungen 21.434,11 21
Sonstiges 13.083,67 12
829.698,67 637




Entwicklung des Anlagevermégens
zum 30. September 2002

Anschaffungs- und Herstellungskosten Abschreibungen (+) Zuschreibungen (-) Buchwerte

Stand am Zucinge Abgénge/ | Standam | Standam Zuainae Abgénge/ | Standam | Standam | Siandam
1.10.2001 G4 | Umbuchung | 30.8.2002 | 1.10.2001 9a0€ | Umbuchung | 3092002 | 1102001 | 309.2002

EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
|. Sachanlagen
1. Grundstiicke
und Bauten 6.967.282,16 3.528,43 68,77 6.970.741,821 5.898.141,88]  33.019,64 - 5.931.158,58 | 1.069.140,28 | 1.039.583,24
-2.94

2. Betriebs- und

Geschaftsausstattung 47.735,33 51,63 4.900,11{ 42.88685| 30.234,84 442737 489911 2975085 1750049 13.136,00

-12.25

7.015.017,49 3.580,06 4.968,88 | 7.013.62867 | 5.928.376,72  37.431,82 4.899,11{ 5.960.909,43 | 1.086.640,77 | 1.052.719,24

II. Finanzanlagen

Wertpapiere des

Anlagevemogens | soc snase| 4ssoseso| eragares| eerissso| -ossase| asosse| tsesaar|  -12s0| eoossnio| erosaso

7611.82107) 44184466 41890056 | 7.634.765,17 | 591582320  33.90493| -11.053,20 | 5.960.781,33 | 1.695.997,87 | 1.673.983,84

Gewinnverwendungsvorschlag

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, den Bilanzgewinn von EUR 539.526,87 wie folgt zu verwenden:

22 % Dividende auf das gezeichnete Kapital von EUR 594.000,00 EUR 130.680,00
Gewinnvortrag auf neue Rechnung EUR 408.846.87

EUR 539.526,87

Ebnath, den 13. November 2002

Forst Ebnath Aktiengesellschaft
Der Vorstand
Riedel




Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Forst Ebnath Aktiengesell-
schaft, Ebnath/Opf., fir das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2001 bis zum 30. September 2002 geprift. Die Buchflihrung und
die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der
Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung
eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und Gber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstd Be, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfilhrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandiungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mdgliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht {iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurtei-
lung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung
der Gesamtdarstellung des Jahresabschiusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméBiger Buchfiihrung
ein den tats&chlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht gibt insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der Lage der Gesellschaft und stellt die Risiken der kiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Minchen, den 20. November 2002

Bayerische Treuhandgesellschaft
Aktiengesellschaft

Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft
Loy Ott
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer

Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat sich wahrend des Geschéftsjahres vom Vorstand laufend tiber die Geschaftsentwicklung unterrichten
lassen. TurnusmaBig fanden auBerdem vier Sitzungen des Aufsichtsrats statt, in denen die Lage der Gesellschaft ausfihr-
lich erértert wurde.

Der Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und der Lagebericht sind von der Bayerischen Treuhandgesell-
schaft Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft gepriift und mit dem uneingeschrank-
ten Bestatigungsvermerk versehen worden. Der Prifungsbericht wurde uns unverzlglich nach Fertigstellung zugeleitet.
Auch wir haben den Jahresabschluss der Gesellschaft, den Lagebericht des Vorstands sowie den Vorschlag des Vorstands
fur die Verwendung des Bilanzgewinns geprUft. Wir haben keine Einwendungen zu erheben und stimmen dem Ergebnis der
Abschlussprifung zu. Bei der Behandlung des Jahresabschlusses im Aufsichtsrat waren die Abschlusspriifer anwesend.
Wir haben den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss der Gesellschaft gebilligt; er ist somit festgestelit.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand erstatteten Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen gepr(ift und
fur richtig erachtet. Der Abschlussprifer hat Gber seine Priifung des Abhéngigkeitsberichts folgenden Bestétigungsvermerk
erteilt:

+Nach unserer pflichtmaBigen Priifung und Beurteilung bestatigen wir, dass die Angaben des Berichts richtig sind."

Zu der Priifung des Abhéngigkeitsberichts durch den Abschlussprifer hat der Aufsichtsrat nichts zu bemerken. Nach dem
abschlieBenden Ergebnis seiner Prifung hat der Aufsichtsrat keine Einwendungen gegen die Erkldrung des Vorstands in
seinem Bericht Uber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen zu erheben.

Munchen, den 20. Februar 2003
DER AUFSICHTSRAT

Schneider
Vorsitzender

Papier: Holzhaltiges Papier Typ ,Bavaria“, hergestellt aus Durchforstungsholz aus heimischen Waldern.





